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MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCIO COMERCIAL
FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INTRODUCCION

La presente memoria fue elaborada por el presidente del Directoric para los
accionistas de Oporfunidad Microfinanciera Latinoamericana OMLA SA, con el
propdsito de informar los resultados de la gestion 2016.

ANTECEDENTES

El presente informe presenta los resultados obtenidos durante Ia gestion 2016 y realiza
un comparativo con la gestion 2015. La gestion 2.018, se caracterizé por la presencia
de un entorno econdmico con alta inflacion &n conjunto con una situacién de iliquidez
para el crecimiento de cartera. Si bien el Gltimo trimestre la iliquidez fue superada, el
iempo restante no fue suficiente para revertir el incremento de costos fue s& presentd
durante los primeros tres frimestres del afio.

En el afio 2016 se presentaron aspectos muy importantes: 1) La compra de |a
empresa de microfinanzas FIS — EMPREDA, lo cual permitid un erecimiento en
cartera, clientes y numero de agencias; 2) La transferencia de acciones de OMLA LLC
a los socios come personas fisicas; y 3) El aporte de nuevo capital; 4) La incorporacion
de un nuevo financiador internacional y uno nuevo nacienal.

ENTORNO

La economia argentina se caracterizd por un afio de profundas reformas econdmicas
para dejar atras la politica economica distorsiva del anterior gobierno. Sin embargo
esas reformas no fueron suficientes para mejorar los indicadores econdmicos, lo que
generd una recesidn en el crecimiento de la economia.

COMPETENCIA

En lo referente a la competencia, el afio 2016 la informacién fue muy escasa debido a
que la Red Argentina de Microfinanzas (RADIM) no proceso este tipo de informacion,
En términos generales se puede concluir que fue un afio de estancamiento para la
industria ya que los problemas de iliquidez afectaron a las entidades competidoras. En
terminos de calidad de cartera, fue un afio normal ya que no se presentaron mayores
problemas en la cobranza de los créditos. El hecho mas importante fue la compra de la
institucion EMPRENDA por parte de nuestra entidad. También fue importante el
crecimiento de las microfinanzas estatales sobre todo por parte del Banco Provincia ¥
del Banco Ciudad,

CARTERA ACTIVA

La cartera activa para OMLA estuvo estancada durante los tres primeros trimestres,
esle estancamiento no se presentd por falta de demanda, sino fue por la iliquidez. El
uitimo trimestre se presentd un crecimiento de la cartera, tanto por el incremento en
las agencias asi como la compra de la cartera de FIS - EMPRENDA. Para constituir
esta cartera, en la gestion se realizaron 2.727, desembolsos por un monto de ARS
55.947 803,

En la gestion 2016, la cartera crecio en +104.23%, pasando de ARSS 18601631 a
ARSE 37.989.3B3. Por definicion nuestra cartera se orienta en su totalidad a las
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microempresas, siendo el destino de los mismo en un 82.4% capital de operaciones,
un 12,6% capital de inversion y un 5% vivienda.

Por rubros de la microempresa un 51,7% se dedica a actividades relacionadas con el
comercio, un 27.68% a actividades de produccion, un 11,9% a actividades de servicios
y un 3.4% a actividades agropecuarias.

CARTERA EN MORA

Si bien la cartera en mora tuvo sus altibajos en el transcurso de la gestion fue un afo
normal pese a la incertidumbre del entorno. La mora mayor a un dia a fin de afio cermrd
en un 3,6%.

CLIENTES

Al cierre de gestion contamos con 2.819 clientes que reciben 2.752 préstamos
utilizando las metodologias de crédito individual v grupo solidario, Nuestra entidad,
incrementd 1.249 clientes y 1.334 préstamos, este crecimiento se debe principalmente
a la incorporacién de nusvos clientes procedentes de las nuevas agencias.

EQUIPC DE TRABAJO

Muestros recursos humanos crecid en 21 personas todos ellos en el area de personal
de campo en agencias. La cultura institucional basada en la calidad total y en Empresa
microfinanciera de excelencia se enraizé en el personal, para ello se realizaron varios
talleres y cursos de cultura institucional.

La estructura comercial fue fortalecida con la creacion de dos cargos de sub gerencia
comercial (Encargades regionales de crédito), siendo asignada una perscna para
Buenos Aires vy otra para el Morte Argentino (NOA).

En el drea comercial se perfeccionarcon los instrumentos de evaluacion econémica y de
voluntad de pago y las normas crediticias fueron adaptadas dos veces en el afo.

PRODUCTOS ¥ SERVICIOS

En la gestion adecuamos a las necesidades de nuestros clientes los productos de
microcredito poniendo a su disposicion 21 vanaciones de productos especializados,

Tambien se consclide el servicic de seguro de salde deudor y gastos funerarios. Se
implementd un nuevo servicio de segure quirdrgico y descuento en farmacias

Como complemento a los servicios financieros realizamos capacitacion a nuestros
clientes en educacion financiera y en aspectos relacicnados a gestion y liderazgo para
los clientes de grupos solidarios.

PRODUCTIVIDAD
Dados el crecimiento en cartera y clientes, la productividad mejord basicamente por
las economias de escala conseguidas en la gestién.

Comparativamente con la gestion 2015: (1) se realizaron 278 préstamos mas que en la
anterior gestion; (2) Se incrementd la productividad de clientes por asesor, (3) ze
incremento la productividad de clientes por funcionario en un monto de 3 operaciones;
{4) Se incremento la cartera por asesor en AR$ 190,887, (5) Se incrementd la canera
por funcionario en ARS 124 836
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INGRESOS FINANCIEROS

En términos financieros la estrategia de nuestra entidad fue el de enfrentar el
incremento de la inflacidn mediante el incremento de ingresos. Los ingresos subieron
en un 4046% al pasar de ARS$ 13.969.801 a ARS%.19.322.310 debido a la
incorporacion de nueva cartera a partir del mes de octubre,

OTROS INGRESOS

En la gestion generamos ARS$ 1665542 provenientes de ofros ingresos que
corresponden al cobro por seguros en un 37,37% de este monto y el restante 62.63%
&5 Una ganancia por inversiones procedente de la compra de FIS-EMPRENDA,

GASTOS FINANCIEROS
Los gastos financieros tuvieron un incremento del 61,6% respecto a la gestion anterior,

esta subida respondio principalmente al incremento del costo financierc reflejado en la
tasa de referencia BADLAR.

PREVISIONES POR INCOBRARBILIDAD
En la gestion 2016 se provisiond ARSS 672.773, eslos gastos son coherentes con

nuestra filosofia de prudencia financiera, ya que responden a una previsidn genérica a
nueslra cartera. OMLA tiene previsiones por incobrables por ARSE 1.329.628, este

monto representa un 87.24% del total de cartera en mora mayor a un dia y un 3.51%
de la cartera total.

GASTOS POR MANTENIMIENTO DE VALOR

En la presente gestion, por primera vez, asumimos pasivos en moneda extranjera y en
UVA (Unidad de Valor Adquisitivo). Estos pasivos nos generaron un gaslo de
mantenimiento de ARS 304,920,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

En el comparativo anual entre las gestiones 2015 y 2016, Los gastos administrativos
totales aumentaron en un 35.35% respondiende a los niveles inflacionarios del pais.

MNuestra actividad es intensiva en mano de obra por lo cual el gasto de personal es el
77.93% de los gastos totales. Esta cuenta twvo un incremento del 27.88%
respondiendo a los incrementos salariales establecidos por lay,

IMPUESTOS

Los impuestos a los que esta sujeta nuestra entidad por su figura legal de sociedad
anonima (IVA, 1B, IG, Impuestos Municipales, Impuesto al crédito y débito bancario e
impuestos a los sellos) llego a una suma de ARS 3.148.981, representando un 23.71%
de los gastos administratives y un 16,14% de los gastos totales (administrativos, mas
financieros, mas previsiones por incobrables, mas mantenimiento de valor).

UTILIDAD NETA

El resultado final arrojé una utilidad siendo superior a la gestion 2015, llegando a un
monto de ARS 1.158.821.

ACTIVOS

El activo total cerrd en ARSS 48.103.117. mayor en 22 689% respecto a la gestion
2015. La composicion del activo muestra que el 77.85% corresponde a la cartera
bruta, el 19.81% esta constituido por otros actives productives (disponibilidades y
activos fijos) y el restante 2.34% esta constituido por el activo no productiva.

@



PASIVOS

El pasive aumentd en 87.34% con respectoe al afoe anterior, cerrando en un valor de
ARE 31.683.160. El 86.05% de este pasivo son deudas con entidades financieras
(obtenidas en su totalidad para cartera de créditos);, el 3,65% son los intereses
devengados de por deudas financieras y el restante 10.29% son otras cuentas por
pagar. Las deudas financieras estan diversificadas en ocho entidades siendo la de
mayor concentracion del 28,22%.

PATRIMONIO

El patrimonio incrementd como resultado de la ulilidad neta positiva y de la
capitalizacion por parte de los accionistas. El incremento porcentual fue de 250.2% vy el
monto de cierre et de ARE 16,419,987,

APALANCAMIENTO

Dados el nivel de pasivos y de patrimonio, OMLA tiene un indice de apalancamianto
{Pasivo total entre patrimonio) de 1.93 veces, lo cual muestra un indice de muy huena
solvencia.

CONCLUSIONES

El Directorio considera que la gestion 2016 fue positiva para |la empresa pese a un
entorno econdmico negativo por la presencia de una alta inflacion y con limitados
recursos para obtener pasivos. Pese a ello los resultados comerciales, financieros y de
impacto social de nuestra entidad fueron satisfactorios.

Las perspectivags de la entidad para |la siguiente gestion son las de consolidar las
agencias nuevas, por lo cual proyectamos un crecimiento de nuestra cartera de un
35% para lo cual necesitamos levantar nuevos pasivos. Asi mismo para la gestion
introduciremos nuevos servicios de giros nacionales, tarjetas pre pagas y desembolsos
de crédite en terceras entidades, En términos scciales masificaremos el seguro de
salud vy educacion financiera e introduciremos metodologias de evaluacian social,

Internamente continuaremos inculcando la calidad total que es la base de nuestra
cultura, continuaremos con la capacitacién en evaluacion econdmica y de voluntad de
pago, fortaleceremos nuestra area de cobranza y seguimiento a mora,
especializaremos a asesores de crédilo en créditos para la pequefia empresa y
retomaremos con mayor frecuencia las auditorias internas.

La entidad se encuentra preparada para este nuevo crecimiento tanto en términos
comerciales (equipo de trabajo y productos financieras) y también financiera con una
solvencia institucional adecuada para el reto de la gestion 2017.

? }Ag AAA [qu
bérto Juan Olmos Olmos— =
Presidente del Directorio
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Oportunidad Microfinanciera Latinoamericana S.A.

CUIT N 30-T1055446-4 — 1.G.J, N® 12956, Libro 40
Ejercicio Econdmico N 8
Estados Contables Iniciados el 12 de Enero 2016

Estado de Situacion Patrimonial

Al 31 de Diciembre de 2016
(Expresado en Pesos)

=, Descripcion 2016 2015
ACTIVO

Activo Corriente

Digponibilidades (Notas 1.5.ay 2.1} G.175.754 28 531.49578

Inversicnes Corto Plaze 0,00 0.00

Cartera (Notas 1.5.¢ y 2.2) 37.331.168,27 18.783.471,88

Otras Cuentas por Cobrar (Notas 1.5.dy 2.3) 244.514.70 384.052 30

Total Active Corriente 43.751.437,25 19.699.019,94

Activo No Corriente

Participacién Seciedades - Acciones (Nota 1.5.e y 2.4) 539.842 46

Bienes de Uso (Notas 1.5.fy 2.4) y (Anexo 2) 1.685.052 26 1.902. 055,55

Total Active No Corriente 2.224.894,72 1.902.055,55

T'DTA_L ﬁ{:TWG 45.976.331,97 21.601.075,49

= — E_—__.—D: — —— — -

Pasivo Corriente

Cbfigaciones con Entidades de Financiamiento Corto Plazo

(Notas 15,9 y 2.5) 12.781.228,60 5.337 288,34

Cargas Fiscales (Notas 1.5.h v 2.6) 056,628 48 1.571.950 17

Remuneraciones y Cargas Sociales (Motas 1.5,y 2.7) 622.625,68 342.030,22

Otras Cuentas por Pagar (Notas 1.5) v 2.8) 14.024 89 357,242 36

Pravigiones por Pasivos Contingentes (Nota 2.10) 1.209.626,77 0.00

Total Pasive Corriente 15.5684.134,40 7.608.511,09

Pasivo No Corriente

Obligaciones con Entidades de Financiamiento Largo Plaza

(Notas 15k y2.9) o 13.9?2.240.1F} 9.303.760.93

Total Pasivo No Corriente 13.972.240,10 9.303.769,93

TOTAL PASIVO 29.556.374,50 16.912.281,02
PATRIMONIO NETO 16.419.957 47 4.688.794 .47

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

'

' f’gmf‘&i&tamen de fecha 27/01/2017

Dr. José Luis Alarex
Contador Pablico (ULB.AL)
C.P.CECABA T121 F151

21.601.075,49

e e

Juah Dimos Olmos
PRESIDEMTE



Oportunidad Microfinanciera Latinoamericana S.A.

CLUIT WY 30-T1065446-4 — |G, J, M®% 12856, Libro 40
Ejerciciz Econdimico N® 9
Estados Contables Iniciados el 1% de Enerp 2016

Estado de Resultados

Al 31 de Diclembre de 2016
(Expresado en Pesos)

Descripcion 2016 2015

Ingresos Financieros por lnt;reaea W Cnrnrsmnes_ 15.9;6.592.?3.7:_;3,969.501,4?
Ingresos Financieros por Inversiones 2.073.122.02

. TOTAL INGRESOS 20.999.414,75 13.968.801.47

Costos de Financiamiento (Anexa 1) -5.954,048 69 -3.460.778,65

_ INGRESO NETO 15.045.366,06 10.509.022 82

Cargos por Incobrabilidad -680.652,00 -319.127. 77

: RESULTADO BRUTO 14.364.714,06 1|;.'I'-.1.39.B'95,05

Gastos de Comercializacion (Anexo ;}_‘_ -0.B63.447 05 -8.813.857 05

Gastos de Administracion {Anu;n-:; 1) - -3.042 436 94 —é? b5 215,24

_ézsuﬂad.u-hlatn del Ejercicio {f;l'-l;ﬂi.:.i-ﬂ-—. ;erdil:la] 1.555,33&0?' 620.822.T6

Impuesto a las Ganancias ! Minima Presunta -500.008,07 -221.530,56

- RESULTADO FIHAL_ DEL EJERCICIO 1.158.821,00 399.292,20

Fimmadp para su identficacidn 57 de fecha 27/01/2017

C.P.C.ECA

™ F151

Juan Olmos Olmos
FRESIDENTE
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Oportunidad Microfinanciera Latinoamericana S.A.

CUIT W% 30-T1065446-4 = 1.(5.J. N™ 12955, Libra 40
Ejercicio Economico N* 8
Estados Contables Iniciados ¢l 12 de Eners 2016

Estado de Origen y Aplicacion de Fondos

Al 31 de Diciembre de 2016
|[Expresado en Pesos)

Descripcion . 2015 2015
Efectivo al Inicio del Ejercicio 531.49578 632, 717,86
Efectivo al Cierre del Ejercicio 6,175.754,28 531.495.78
Disminucion Neto del Efectivo 5.644.258,50 - 10'1.222,_95
Causas de la Variaciones del Efectivo
Actividades de Operacidn
Ingresos 2090941475  13.969.801 47
Gastos Financieros -5,954.048 69 - 3.460.778,65
Perdidas por Incobrables 580652 00 - IM9AZFTT
Gastos de Administracion -3.042 436,94 - 2.755.215.24
Gastos de Comercializacion -0.663.447.05 - 681385705
Costos que no significan erogacionesiAmortizaciones) 241.560.60 240.730,60
Impuasto a las Ganancias del Ejercicio -500.008,07 - 221.530,56
Variacicnes por Cartera -18.547 696,41 -  1.942621,58
Variaciones por Otros Cuentas por Cobrar 139,537 .60 722463 13
Aumento por Otras Cuentas por Pagar 531.683,05 484.817,73
Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion -16.476.094,16 - 95.317,92
Actividades de Inversion
Altas o Bajas en Bienes de Uso -24 557 31 - 83.448.88
Altas por Desarrollo de Software
Disminucion en Inversiones -530.842 46
Flujo de Efectivo de Actividades de Inversidn -564.399,7T7 - B3.448,88
Actividades de Financiamiento
Aumento en Oblig. con Entidades de Financiamiento 12.112. 410,43 77.544 72
Aumento por Aportes de Capital 10.572.342 .00
Flujo de Efectivo de Actividades de Financiamiento 22.684.752,43 77.544,72
Total de Fondos Generados en el EjEI'CIl:H:I 5.644.258,50 - 1l]‘l 222, IJE

Firmado para su identificacidn & fecha 27012047

C.P.CECABA TH21 FH1H

_...!“&f: : )

) 1musﬂlmns
S PRESIDENTE



Oportunidad Microfinanciera Latinoamericana S.A.
CUIT N 30-T1065446-4 = L5.J. N 12956, Libro 40

Ejercicio Econdmico N® 9

Estados Contables iniciados el 1% de Enera 20106

Notas a los Estados Contables

Al 31 de Diciembre de 2016
(Expresado en Pesos)

Nota N° 1 - Normas y Criterios Contables y de Valuacion

& confinuacitn se detaltan ks normas contables mas relevantes utilizadas para la preparacion de as
estados contables.

1.1 Preparacion y Presentacion de Estados Contables

Loz Estados Contables de la Sociedad han sido preparados segin las disposiciones de la Ley de
Sociedades Comerciales v de acuerdo con normas contables vigentes, Atento a lo dispuesto por el Do,
M* 1269702 los presentes Estados Contables no incluyen mecanismos de ajuste que contemplaron las
vanaciones en el poder adquisitive de |a monada anleriores. A Ia fecha de aprobacion de los preasentes
Estados Contables se encuentra vigente el Dto. N°® G64/03 que impide su ajuste a fin de reconacer los
afectos que la ley 255681 produjo sobre los mismos. La falta de aplicacion de las normas que
contemplan los efectos de la inflacion en los Estados Contables, en aplicacidn de la R.T, 39 de la
FACPCE, no producen vanacion sgnificativa sobre los valores contenidos en los presentes Estados
Contables.

La presentacion de los Estados Contables ha sido encuadrada en las disposiciones de la Res. 712005 de
la Insp. Gral. de Justicia de la Cap. Federal y las Res Tecnicas 8 y9delaFACPCE

1.2 Estimaciones Contables

La preparacion de los estados contables requiere que la gerencia de OMLA realice estmaciones y
suposiciones gue afectan la exposicien de los activos y pasivos, asi como los montos de ingresos y
gastos del gjerciciy; debido entre otras causas, a que no g5 posible determinar con cerleza los efeclos
reales gue se producira en el future contexto econdmico; coma por ejemplo, la prevision por nesgo de
incobrabilidad, las depreciacionas a valor recuperable de [os activas, eto.

1.3 Motas y Anexos
Las notas ¥ anexos que se acompahan, forman parte integral de los estedos contables,
1.4 Valuacion de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera

Las operaciones realizadas en moneda exiranjera se expresan en Pesos al tipo de cambio oficial del
Banco de la Nacion Argentina vigante al cierre del ejercicio.

1.5 Politicas Contables



A continuackin se detallan las politicas contables de mayor importancia utiizadas en la preparacitn de
los estados contables.

a) Disponible

En este rubro se agrupan y se registran las cuentas de caja y bancos a su valor nominal al 31 de
diclembre de 2015.

b) Inversiones Corto Plazo

Los plazos fijos consfituidos con motive de los distintos préstamos obtenidos de FONCAP fueron
cedidos, endosados y se encuentran en poder de dicho organismo. por tanto su valor ha sido
descontado del valor de la deuda que se mantiene con ellos.

c) Cartera

Este rubro cormesponde a los préstamos otorgados & los chentes, |a carlera vigente y vencida ha sido
valuada a su valor residual. Para el calculo de las previsiones de cartera (deducidas del activo para
deudores incobrables) se establecen por lo general dos tipos: la prevision genérica que es < 3.5% de la
cartera activa total v la prevision especifica que se calcula sobre el saldo del crédito anta la falia de pago
por parte de los clientes; el nivel final de previsiones serd el que resulte mayor entre las prevision
generica y especifica.

A continuacion se presenta el detalle de previsiones especificas de acuerdo a los dias de mora:

~ Categoria Denominacion ~ DiasenMora  Prevision
3 A ~ Mormales  Entre 1y 30 dias 000%
B ;;fé’;;‘.';;i Entre 31 y 80 dias 5,00%
= D Deficientes Entre 61 y 90 dias 20,00%
F Dudosos Entre 81 y 180 dias 40.00%
H Irrecuperables Mayor 180 dias 100.00%

d) Otras Cuentas por Cobrar

En este rubro se registran los anticipos a proveedores por bienes y servicios, impuesto al crédito
bancario, anticipo a las ganancias y ganancia minima presunta. cuotas de créditos pagadas en Pago

Facd y Rapi Pago, importes entregados en garantia y olros activos valuados en base a la suma de dinero
entregada en la fecha de constitucion.

e) Participacion Socledades - Acciones

En el gjercicio la empresa adquirio el paguets mayoritarios de FIS Empresa Social S.A. y recibit &l
aporte de acciones de Infocred 5.A., este rubre representa dicha parficipacién y se encuentra valuada
bajo la metodologia de Valor Patrimonial Proporcional (método de |a participacian), de acuerdo a lo
establecide por la R.T.21 art.2.5.2 de la FACPCE



f) Bienes de Uso

Les biares de uso estan valuados a su cosio de adguisicidn, menes la depreciacidn acumulada que es
calculada por el método de linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir los valores al
final de su wida atil, &l valer contable de los bienes de uso, en su conjunta, No supera los valores de
mercado,

g} Obligaciones con Entidades de Financiamiento Corto Plazeo

En este rubre ks cuentas se valian en funcidén al valor nominal de los desembolacs recibidos mas los
interesas devengades al cierre de cada gjercizio.

h) Cargas Fiscales

En este rubro se registra el Impuesto al Valor Agregade (IVA), Ingresos Brutos, S1.C0.RE pendentes de
pago al cierre del afo, el Impueste a la Ganancia Minima Presunta {IGMP) y el Impuesic a las
Ganancias. También en este rubra se incluyen los planes de pago generados en “Mis facilidades” de
AFIP pendientes de pago al cierre del afo.

i) Remuneraciones y Cargas Sociales

En este rubro se registran los sueldos y salarios devengados pendientes de pago a favor de los
empleados de la empresa, lamben se registran las cargas sociales devengadas pendientes de pago
correspondientes al Gltimo mes del afo.

i Otras Cuentas por Pagar

En este rubro se registran acresdores por compra de bienes v olros servicios por pagar, pagos parciales
de cartera y otras deudas valuados en funckdn al valor nominal de los pagos recibidos en su fecha de
constituciin,

k) Obligaciones con Entidades de Financiamiento Largo Plaze

Coresponde a los préstamos recibos con plazos mayores a un afio de entidades de financiamiento
dentro y fuera del territorio de la nacién. En asta rubro las cuantas se vallian en funcion al valor nominal
de los desembolsos recibidos mas los intereses devengados al cierre de cada ejercicio.

1} Fatrimonio Meto

La sociedad registra el patrimonio en funcién del capital registrade en la Inspeccion General de Justicia,
los aurmentos decididos por asamblea y a los aportes irevocables para futuros aumantm de capital,
con variaciones suffidas por el resultado del ejercicio.

Errtu Juan Crlmns Dlmm
PRESIDENTE




Oportunidad Microfinanciera Latinoamericana S.A.
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Ejercicio Economico N 9
Estados Contables Iniciados & 12 de Enero 20016

Mota N° 2 — Composicion y Evolucion de los Principales

A continuacian se detalla la composicién de los rubros expuestos en nuestros estados financieros:

2.1 Disponibilidades

El rubra disponible al 31 de diciembre de 2016 estd compuesto por los saldos de las cuentas bancarnas

¥ £ las cajas de las sucursales,

Disponibilidades

VESRIGEIN S Descripcion 2016 2015
aja 1.223.757 06 271,084,219
Banco Galicia 55020 45 160.268,45
Banca Ciudad 2.518 44 1.403, 04
Banco Provincia 4,490 65 3,294 60
EBanco Patagonia 2872144 50 B0.783 8BS
Banco Santander Rio S.A, 19.167,04 1.196,41
Banco Mas Ventas 5.4 3.257 61 13.455.16
Banco CMF 5.4, 1.698,52
Fecaudaciones a Depositar 963, 700,00
. Total Disponibilidades 6.175.754,28 531.495,78
2.2 Cartera
La composicidn de cartera al 31 de diciembre de 2016 es |a siguienis;
Cartera

ks . Descripcion o e 2016 ; 2015
Cartera Vigente con Fondos de FONCAP 5.586.145,560 8.952.745,18
Cartera Vigente con Fondos de OMLA, LLC 0.00 0,00
Cartera Vigente con Fondos de Banco Galicia 209.455.76 905.221,90
SN R SEL SIS R LRI 0,00 0,00

- . 1 T
Cartera Vigente con Fondos de Banco Ciudad 3.098.223,98 1.348.207,72
CEMETE VIR T FOnoDs e By
s d 0,00 0,00
Cartera Vigente con Fondos de Oikocredit 4.138.770,47 16881096,02
Cartera Vigente con Fondos de Mas Ventas 119,794 57 276105,8105
Cartera Vigente con Fondos Propios 24.136.983,12 5.391.060,37
Cartera Activa 37.989.383,40 18.601.631,00
Productos Devengados de Cartera 055.956 44 626.787,26

= = —

Credites en Cobro Judicial

158.882,00




Menos:

Cobros en transito a imputar =204 543 39
Prevision para Incobrabilidad de Cartera -1,329.628,18 -613.828 40
(MNota = 1.5 - ¢}

~ Total CREDITOS NETOS 37.331.168,27  1B.783.471,86

2.3 Otras Cuentas por Cobrar
La composicién del nubro otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 es la siguente:

Otras Cuentas por Cobrar

Descripclon —— e SRR
Anticipos por Compras de Bienes y Servicios 1.632.01 8,249 60
Anticipos al Persenal 2.348 56 3.899 26
Indemnizacionas por Sinlestros 124 487 65
Alquileres Pagados por Anticipado 20.210,00 16.700,05
Impuasto a los Débitos y Créditos - 35% 248,970, 78 A0.TE1,28
A eS0T T A N T 133,508 55
Anticipo de Impuesto a las Ganancias e
Créditos con Agentes de Cabro 61.912.81 15.269.97
Importes Entregados en Garantia 5£5.400,00 48.900.00
Ofrog Activos - Inventarios 13.040,56 1.275.81
A T o o T e il
2.4 Inversiones

La compaosicion del rubro Inversiones al 31 de Diciembre del 2016 es la siguiente:

______ Descripcién 2016 2015

FIS EMPRESA SOCIAL 5.4, 473 257 4B

INFOCRED 5.A, 65.585,00 _
________ Tofallnversiones 539.84246 0,00
2.5 Obligaciones con Entidades de Financiamignto

La composicion del rubro cbligaciones con entidades de financiamients corto plazo al 31 de diciembre
de 2018 es la siguiente:

Obligaciones con Entidades de Financiamiento Corto Plazo

____________ Descripcion B 2016 1L T
Préstama de FONCAP
Valor Bruto del Préstamo 5,384 58007 242113377
Plazos Fios Cedidos - S28.61959 - D3T.324 33
Prestama Meta FOMCAP 4,454,960 48 1.483.805 44
Préstamo de Banco Galicia 1,37&.000,00 A7 5.000,00

Préstama de OMLA, LLG 226.800,00




Préstame de Banco Ciudad 1.244 162,08 B4, 374 77
Préstamo de AlterFin

Préstamo de Qikocredit 421,880,080 4‘2LED;W
Préstamo de Bance Masventas 141.723 28 132.718,51
Préstamo de Soluciones Rurales 2.081.818.10

Fréstamos Entes Privados 1.834.028,80 1.133.058,32
intereses Devengadas FONCAP 79.993,10 186.430,35
Intereses Devengados Banco Galicia 1.817,80 10.694,43
Intereses Devengados OMLA LLC - 44 830,00
Intereses Devengados Banco Cludad 7425810 19,790.45
Intereses Devengados AlterFin 49 676 67 .
Intereses Devengados Qikocredit B63.34 .31 285.500,70
Intereses Devengadoes Banco Masventas 892,06 2.401,37
Intereses Devengados Soluciones Rurales 58.020,45

Intereses Devengados Entes Privados 229 546 67 -
Total Obligaciones con Entidades de

Financiamiento Corto Plazo

2.6 Cargas Fiscales

12.781.228 60

5.337.288,34

La compasicion del rubro cargas fiscales al 31 de diciembre de 2016 es la siguiente

Cargas Fiscales

_____Descripeion 018 EE e
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 355.077,22 204.034 B
Retencion Impuesto al Valor Agregado (IVA) 32.956,02 11.696,82
Ingresas Brutos a Pagar 153,605, 14 90.510,18
EAAE - 221,530,656
Impueste a las Ganancias 492 353 00 -

Anticipos Ingresados por Impuesto a Ganancias 164.289,14
Deuda Impositiva y Recursos Seguridad Social 86,926 22 1.043.275,75
Total Cargas Fiscales ‘HE.E:H.H 1.571.950,17

27 Remuneraciones y Cargas Sociales

La composicien del rubro remuneraciones y cargas sociales al 31 de diceembre de 2016 es la siquiente:

Remuneraciones y Cargas Sociales

_ Descripeion 2016 2015
Apartes de Seguridad Social T3.074,74 £9.462,59
Retencién Laboral Ley 19032 19.929,47 16:217.07
Aportes de Obra Social 22.789,82 17.407,07
Retencian Laboral Cuotas Sindicales S.E.C. 14.326,55 10.811,38
Lo beiibooidabaiab e 358163 2.702.85
Contribuciones de Seguridad Social 112.933,68 91.886,73




Contribuciones de Obra Social 42.979.65 32.434,15

Carga Patronal AR T, 7.070,97 4.728,09
Carga Patronal | NAC AP, 1.806 55 1613.1
Seguro de vida 5.10.5.5. 196,07 123,38
Sueldos, Salarios por Pagar 17.829,32 232687 22
Previsidn para Indemnizaciones 306.105,22 8136659
: Total Remuneraciones y Cargas Sociales 622,625,685 342.030,22

2.8 Otras Cuentas por Pagar
La composicion del rubro otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 es |a siguiante:

Otras Cuentas por Pagar

ey Descripcion =1 2016 015

‘Acresdores por Compra de Bienes y Servicios 14.024 89 35,280,70

Fallas de Caja Sobranie

Cobros adelantados 321.951,66
Total Otras Cuentas por Pagar 14.024,89 357.242,36

2.9 Obligaciones con Entidades de Financlamiento Largo Plazo

La composicién del rubro obligaciones con entidades de financiamiento de largo plazo al 31 de
diciernbre de 2018 es la siguiente

Obligaciones con Entidades de Financiamiento Largo Plazo

— - = — DHﬁﬂEﬂ}hI’l - _2“15 e :=E=u1=n5_m
Préstamo de FONCAP  2.310.036,00 6.570.098 42
Prastamo de Banco Galicia THO.000. 00
Fréstama de Banco Ciudad Z2.210.881.00 778,839 92
Préstamo de Qikogredit 4 537.510,00 1.265.640,00
Préstamos de OMLA LLC - 511.500,00
Préstamo de Alterfin
Walor Bruto del Préstama 4,.B85,909,10
Monto en Afora - 738.333,.00
Prestamo Meto 4147 576,10
Préstamos de Banco Masventas - 141.723 .98
Préstamos de Entes Privados 16,257 00 35.967 61

Intereses Devengados Entes Privados
Total Obligaciones con Entidades de
Financiamiento Largo Plazo

13.972.240,10 9.303.769,93

210  Prevision por Pérdidas en Participacién Sociedades Art. 33 Ley 19.550

La composicién de esta previsian al 31 de diciembre de 2016 corresponde al pago deudas qus OWLA
5.4, asumio con motive de la adquisicion y posterior reduccion de capital social de FIS Empresa Social

S A El monta de deudas financieras de esa empresa a |a fecha inidicada se compone de la siguiente



_Descripoion of6 2018
Prestamo Banco Galicia 379.324 70 &
Prestamo Banco Interamericanc de Desarrollo B30.302.07 -

Total Obligaciones con Entidades de
_Financiamiento de FIS Empresa Social S.A. kbl S

211 Transcripcion de registros en libros contables

La empresa tomo la opcidn de llevar sus registros legales en soporte magnético, en tal sentido todas
SUS operaciones se encuentran registradas en dichos soportes; al 31 de diciembre de 2018 adn se
encontraba pendiente de aprobacién en la 1GJ el correspondiente pedide de autorizacion para el
almacenamiento de registros contables mediante medios magnéticos. Por tal situacion, la scciedad
ha continuado transcribiendo sus operaciones en los registros del Libro Diane e Inventario y Balances,
los cuales son llevados de acuerdo con las normales legales vigentes, -

erberto Juan Olmos OGS
PRESIDENTE

Dr. José Luis
Contador Pablico ?
CP.C.E.C.ABAA-T'21 FH151
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Oportunidad Microfinanciera Latinoamericana S.A.

CLHT W™ 30-T1065446-4 = LG, W% 12956, Libro 40
Ejercicio Econdmico N 9
Estados Contables Iniciados el 12 de Enera 2016

ANEXO 1 - Informacién Requerida por el Art. 64, Inc. b) de la Ley 19550

Al 31 de Diciembre de 2015
{Expresado en Pesos)

Gastos Gastos

Gastos

_ - D"ﬂ.ﬂ:r.Ip[:lﬁn Gﬂl‘l‘l’bﬂ:l&llr_l  Administracion Finarrtlerm Tnfa.l_zmﬁ TTL%“E =
Gastos Financieros 0,00 0,00 557318820 657318828 3.459.891,85
Diferencias de Cambic 0,00 — 000 *RO0TBAT 3607617 885,80
CUNNONeE _Sev PSSV Ggaaggiz 000 000 eadeada
Sueldos y Cargas del Personal 51593.533,30 168628008 000 787081347 616208791
Servicios Contratados 335.279,31 0,00 0.00  339.279.31 6662579
Honorarios Profesionales 0.00 168,905,00 000 16890500 25.000.00
Seguros _ ji'.l_t_lg 168.034,26 000 - ~ 168.034, EE 1;3_@:_3_9_[14
Comunicaciones - 188.043.76 51,197,885 0,00 239.241 a1 _ 173.918.26
Pasajes, Viaticos y Otros B2.494,25 000 0,00 B2.48425 1642118
Impuesto a los Ingresos B El-rut-;m RE ;_E_ﬁ_;ﬁ_*l_?__ 000 0,00 134453419 93398592
Otros Impuestos 0,00 636.751.29 0.00 636.751.29 Eﬁﬂ EII:IS &1
Intereses y Recargos por Impuestos 0,00 000  54.784,23 54.784,23 34553,58
Mantenimiento y Reparaciones 30, 51]5 71 B8.305,90 0,00 38.81281 19 218,08
Amortizaciones 18986563 5169387 T 000 24156060  240.730,60
Mquileres 269.414,08 73.351,62 D00 342788 00 268.316.00
Expensas, Servicios y Comisiones 7668049  20.879.33 0,00 9766932 12.000,00
Papeleria y | Utiles de Oficina 589.295,13 16.143,97 0,00 75 439 'ID 82.774,59
Promocion y F Hepresantaclfm 128,630,893 oo 0,00 12863093  0.59817
Buscripciones y Afiliaciones 46,224 20 0,00 ) IEI 00 46.224. El:l 43 ﬂ94 91
Ofros Gastos de Administracion 0,00 129.153,29 000 12915320 21224682
Otros Gastos Operativos 92.542 88 31.739,76 000  124.28264 12589, 43

Total al 31 de Diciembre de 2016  9.663.447,05  3.042.43694 5.954.048,69 18.659.932,68 13.029.850, 94
~ Total al 31 de Diciembre de 2015 6.813.857,05  2.755.21524  3.460.778,65 13.029.850, 94

Firmado para su ientificecion con dictaman de fecha 27/012017

PRESIDENTE



INFORME DEL AUDITOR

Senores Directores de

Oportunidad Microfinanciera Latinoamericana S.A.
Domicilic legal: Tacuari 119, 1er piso, dpto. A

Ciudad Autdnoma de Buenos Alres

C.ULT. 30-71065446-4

En mi cardcter de Contador Poblice independiente, informo el resultado de la auditoria
gue he realizado de los estados contables individualizados en el apartado 1. Los mismos
han sido preparados y aprobados por el Directorio de Oportunidad Microfinanciera
Latinoamericana S.A. en ejercicio de sus funciones. Mi tarea profesional consiste en
emitir una opinion sobre los mismos.

1. ESTADOS CONTABLES AUDITADOS

Estados de situacion patrimonial al 37 de diciembre de 2016,
Estados de resultados por el ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2016

Estado de evolucién del patrimonio neto por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2016

Estades de flujo de efectivo por el ejercicio concluido el 31 de diciemire da 2016.
Informacién complementaria del ejercicio concluide el 31 de diciembre de 2016,

S el
L P =

R
L I

2. RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION

En relacion con los estados contables La Direccion de Oportunidad Microfinanciera
Latinoamericana S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables adjuntos de conformidad con las normas contables profesionales
argentinas, y del control interno que la direccion considere necesario para permitir la
preparacion de estados contables libres de incorrecciones significativas.

3. RESPONSAEILIAD DEL AUDITOR

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados contables
adjuntos basada en mi auditoria. He llevado a cabo mi examen de conformidad con las
normas de auditoria establecidas en la Resclucion Técnica N® 37 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Clencias Economicas. Dichas normas exigen
gue cumpla los requerimientos de ética. asi como que planifique y ejecute la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados contables estan libres de
incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacion presentadas en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorecciones significativas en los estadoes contables. Al efectuar dichas
valoraciones del resgo, el auditor tiene en cuenta el control intemo pertinente para la
preparacién y presentacion razonable por parte de la entidad de los estados contables,
con &l fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones



contables realizadas por la direccion de la entidad, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados contables en su conjunto. Considero que los elementos de
juicio que he obtenide proporcionan una base suficiente y adecuada para mi opinion de
auditoria.

4. DICTAMEN

En mi opinién, los estados contables detallados en &l punto 1. presentan razenablemente,
en sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Oportunidad Microfinanciera
Latinpamericana OMLA S.A. al 31 de diciembre de 2076, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio neto y del flujo de efectivo, por el ejercicio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas contables profesionales.

5. INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES LEGALES

51 Con base en mi examen descripto en el punto 2., informo que los estados
contables citados surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
acuerdo con normas legales.

52  Adicionalmente informo que, segin surge de las registraciones contables al 31 de
diciembre de 2016, la deuda devengada a favor del Sistema Unico de Seguridad Social,
asciende a $ 205.937 89 (pesos doscientos cinco mil novecientos treinta y siete con
89/00), no siendo exigitles a esa fecha.

53 He aplicads los procedimientos sobre prevencidn de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, previstos en las correspondientes normas profesionales
emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad Autonoma de
Busnos Aires.

Buenos Aires, 27 de Enoro de 2017
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